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O KeeneTiM

30 yi1l 6ncesinin teknolojisiyle Bitcoin’i hayal etmek zor olabilirdi, bu
nedenle Economist dergisinde ifade edilen varlik geleneksel onIarIa ve
merkez bankalarinca basilan paralar birimleri, yani su anda bildigimiz
TL ve Dolar gibi paralar olabilir. Kapakta kullamlan Phoenix adiyla
olusturulan madeni paranin basim tarihi 2018 olarak ¢izilmis.

Kripto para meraklilar1 Phoenix’in Bitcoin oldugunu diisiiniiyor

Ote yandan Kuzey Amerika Kitas: icin dile getirilen Amero’yu da
hesaba katmak gerekebilir.

Amero; Kanada Dolari, USD ve Meksika Pezosu’nun yerini almasi
diistiniilen kuramsal bir para birimi. Avrupa Birliginin piyasaya siirdiigi
Euro’ya benzer oldugu soylenebilir. ABD oOnilimiizdeki yillarda
USD’ye veda ediyoruz deyip boyle bir para birimini ¢ikarabilir mi?

Tamamen uzun vadeli olarak iilke ¢ikarlarina bagli bir konu oldugunu
diistiniiyorum. Diger yandan ABD bdyle bir para birimini kiiresel
olarak dayatabilecek giicii de elinde bulunduruyor. USD i¢in yaptiginin
onlarca katin1 yepyeni bir diizen kurmak icin yapabilir.



O KeeneTiM

Su anda halkin kendi parasimi tirettigi bir donem yasiyoruz.
Gelisen teknoloji artik bize bu imkani veriyor. Bugiin herkes
kendi para birimini kolayca basabilir (Ethereum Blockchain’i
vDb. ile) ve benimsenmesi icin calismalar yapabilir. Para basma
konusunun, iilkelerin egemenliginden yavas yavas ciktigini
goriiyoruz. Kripto paralarin piyasa degeri her yil iissel bir
sekilde artmaya devam ediyor. Kripto para piyasalar1 bugiin
120 milyar dolar1 gegen degeriyle kiiciik bir iilke ekonomisi
kadar ve bir kag yil icerisinde trilyon dolar seviyesine gelmesi
bekleniyor. Ciinkii “Kendi_bankan ol” felsefesiyle hareket
eden Bitcoin ve kripto paralar merkezsiz ve ozgiirliik¢ii
yapilariyla her gecen giin daha fazla kisiye ulasiyor. Kiiresel
olarak milyonlarca kullanicisi olan Bitcoin’i simdiden
diinyanin tek para birimi olarak ya da en azindan bu kavrama
en yakin varlik olarak degerlendirebiliriz.
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2009 yilinda Kkripto uzmanlarinin baslattigr bir ekosistem,
2010 yilinda kriptoloji meraklilarinin dahil olmasiyla biraz
yayginlasmaya basladi.

2011 yilinda bilgisayar uzmanlarinin eklenmesiyle Bitcoin
piyasas1 genisledi ve 2013te Giiney Kibris'ta yasanan
ekonomik krizle 1yice biiyiime imkani buldu.

Ekonomik krize giren Giiney Kibris devleti, otoritesini
ortaya koyarak insanlarin bankalardan giinliik para ¢ekme
ve havale limitini 500 Euro'ya indirdi. Ancak bunu
yaparken insanlarin diisecegi durumu diisiinmediler. Dogal
olarak sahneye Bitcoin cikt1 ve insanlar yurt disinda egitim
goren cocuklarma Bitcoin ile para transferi yaparak bir
sorunu astilar. Bu siirecin devaminda Bitcoin'in 100 dolar
seviyesinden 1000 dolara yiikseldigini gordiik.




‘I' ) 5 KK BErETIM

Bitcoin ile hem bir kripto paranin ad1 hem de biiyiik harfle
yazilinca bu paranin teknolojik altyapisi kastediliyor.

Ancak teknolojik altyapisini artik asil adiyla ifade edecek
olursak ; BlockChain.

Bu bir tiir yenli veritabani (database) yapisina verilen ad.

Bitcoin degilse bile “BlockChain” bankalar1 korkuttu.
Bunun sebebi, milyonlarca dolarlik uluslararas1 para
transferlert, arttk hic banka kullanmadan tamamen
BlockChain iizerinden yapilabiliyor. Bu durum da, yilda
500 milyar dolarlik bir pazar1 tehdit eder oldu.




Bugiin Afrika'da bazi iilkelerde enflasyon yiizde milyonlara
ulasmis durumda. Bu durum, so6z konusu iilkelerdeki
devletlerin ekonomik ve teknik detaylara énem vermeden ve
halkin uzun vadede c¢ikarini diisiinmeden para basmasindan
kaynaklaniyor.

Otoritenin, farkli cografyalarda farkli O6rnekleri de mevcut.
Ornegin ABD Federal Rezerv Bankasi (Fed), uluslararasi
sirkiilasyondaki 6nde gelen dovizlerden USD’yi kendi c¢ikari
icin yonlendirebilir.

Son donemde gayet giindem olan olaylardan da biliyoruz |,
2013'te yasanan krizde, Iran kendisine uygulanan ambargoyu
asmak icin altim1 kullanmak zorunda kaldi. Iste aslinda
diinyadaki dengeleri degistirebilecek bir olgu artik ilkeler
Ambargolari bile belki Bitcoin vasitasi ile asabilecekler.
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Diinya ticaretinin %88’inin su an i¢cin Amerikan Dolari iizerinden
yapildigin1 diistinecek olursak , bu ticaretin bir kismimin bile |
nerhangibir iilke hegomonyasinda olmayan Bitcoin ile
yapildiginda 6rnegin Amerikan Dolarina nasil bir etki yapacagini
bir diistinmenizi rica ediyorum.

Devletlerin Bitcoin ya da BlockChain ile iligkileri daha heniiz
bekle-gor tarzinda.

Ancak Amerikan dolarmin diinya ticaretinde tahtinin sallanmasi
ihtimaline tedbir olarak Amerika Birlesik Devletleri’nin 6zel
merkez bankasi olan FED in kendine bir kripto para yaptirma

calismalarina basladigi1 soylentiler1 yayihiyor.



25.12.2017 Tarihli Reuters Haberi:

Israil Merkez Bankasi'nin dijital para cikarmayi
degerlendirdigini duyuran Reuters, bununla daha
hizli odeme sistemi ve ekonomideki nakit para
miktarinin azaltilmasinin amaclandigini belirtti.
Reuters'e konusan Israil Merkez Bankasi'ndan bir
kaynak, henuz bir kararin verilmedigini, ama
bankanin yesil 1sik yakmasi halinde hukumetin
bununla ilgili yasa c¢ikaracagini ya da 2019
butcesine ekleme yapacagini soyledi.



Q Pizza Tezs tiPh JOS

Pizza 20 milyon dolar




Bitcoin diinyasina erken adapte olanlar “Bitcoin ile Pizza ”
hikayesini c¢cok 1yi bilirler. Bilmeyenler icin 0Ozetlemek
Istedim.

Bitcoin’in nereden bu giinlere geldigine iliskin hem
eglenceli hem de diisiindiiriicii bir yasanmislik hikayesidir
bu.

Tarih 22 Mayis 2010. Bitcoin kullanicis1 Laszlo Hanyecz,
bitcointalk.org forum sitesine biraktigr bir mesaj ile ilk
Bitcoin aligsveris girisimini baslatiyor. Tabl o0 zamanlar
Bitcoin’in degeri simdiki gibi degil. 2 biiyiik boy pizza i¢in
10.000 BTC o6deyecegini sodyleyen Laszlo Hanyecz,
mesajinda “pizzayi Ister kendiniz yapabilirsiniz isterseniz
de bir yerden siparis verir adresime gonderirsiniz.”diyerek
teklifte bulunuyor.



O donemde 1 BTC yaklasik 0,003 Cent’ten
islem gordiigii icin 41$’lik bu 6deme bircok
kullanic1 icin cazip geliyor. Anlastig1r diger bir
kullanici onun i¢in pizzayr siparis ediyor
ve Laszlo mutlu bir sekilde gelen pizzasmin
fotografin1 paylasiyor. Hikaye o donemde bu
sekilde son buluyor. Tabl Bitcoin’in fiyati
artmaya baslaymca bu konu {izerinde
konusmalar devam ediyor.
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Bitcoin artik finans diinyasinda bir gercek.
Hukuki niteligi mal veya hizmet degil, para.
Odeme arac1 olarak kullanilmaya da basladu.
Diinyanin en biiyiikk deniz tasimaciligi
sirketlerinden MAERSK uluslararasi ticarette
Bitcoin kullanmaya basladigini agikladi

Ayrica, bir¢ok iilkede oOrgiitlenmis denetim
sirkett PWC vyurtdis1 raporlamalarda Bitcoin’i
miisterilerinin 6demelerinde para olarak kabul
ediyor.




bikcoin
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Avrupa Adalet Divani, 22.10.2015 tarih ve C-264/14 sayili
karartyla Bitcoin’in bir emtia olmadigina, bir para birimi
olduguna karar vererek, Bitcoin alim satimmin Katma deger
vergisine tabi olmadigina karar verdi.

Avrupa Adalet Divanina gére Bitcoin artik hukuken bir mal, bir
emtia degil, TL, USD, Euro gibi bir para birimi olarak karsimiza
cikiyor.

Dava, Isvec Vergi Idaresi ile internet iizerinden Bitcoin alip
satacak, aracilik edecek bir isletme kurmak isteyen David
Hedqvist adli Isve¢ vatandas: arasinda, Bitcoin’in KDV ye tabi
olup olmadig1 hususuyla ilgili agilmis.
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Avrupa Adalet Divani’na gore madem ki, Bitcoin bir mal, bir
emtia degil, para birimi, Bitcoin alip satarken dikkat
edilmesi  gereken konulardan birisi, Tiirk parasinin
korunmasi mevzuatina aykirilik olusturabilecegi hususudur.

Olas1 boyle bir durumda Bitcoin alim-satimi, memlekete
Ithali ve ihraci1 1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda Kanun hiikiimlerine tabil olmalidr.



BDDK Mevzuatina gore Para degil..

Mevzuatimizda elektronik paraya iliskin 6493 sayih “Odeme ve Menkul
Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslar1 Hakkinda Kanun” ile BDDK tarafindan cikarilan Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Ihraci Ile Odeme Kuruluslar: ve Elektronik
Para Kuruluslar1 Hakkinda Yonetmelik bulunmaktadir.

Basta Bitcoin olmak tizere kripto paralar bu kanun ve yonetmelik
kapsamina girmemektedir. Nitekim BDDK, 25 Kasim 2013 tarihli basin
aciklamasinda “Herhangi bir resmi ya da ozel kurulus tarafindan ihrac
edilmeyen ve karsiligi icin giivence verilmeyen bir sanal para birimi
olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi Ve isleyisi itibariyla Kanun
kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmemekte, bu nedenle de
soz _konusu Kanun cercevesinde gozetim Ve denetimi  miimkiin
goriilmemektedir” ifadelerine yer vermistir.




- Bitcoin’1 Tiirkiye’de USD, EURO vs gibi doéviz olarak
degerlendirmek, Bitcoin’i Bakanlar Kurulu’nun 11.08.1989
tarinli Sayili Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar1 kapsamina sokar. Bitcoin ile yapilan tiim islemler 32
sayilh Bu Karar kapsaminda dovizle yapilan islemler olarak
nitelendirilir.



Bitcoin alip satilmasinin degisik yer ve yontemleri var. Ancak
Bitcoin alim satim1 banka veya baska bir kurulus olmadan aracisiz
yapildig1 icin, 32 sayili Karar’daki gibi, 30 giin icinde ilgili
mercilere bildirilmesi de miimkiin degildir. Kisaca Bitcoin’in
tilkeye Ithali veya ihracindan Devletin asla haberi olmaz.

Bitcoin banknot seklinde olmadig: icin, giimriik ¢ikislarinda 25 bin
TL veya 10 bin euro’yu asan miktarda paranin yurt disina
cikarilmasina iliskin  beyan yiikimliliigii gecerli  degildir.
Tiirkiye’de yerlesik biri, milyonlarca parasini Bitcoin’e c¢evirip,
yurt disina ¢ikip, yurt disinda bozdurdugunda 32 sayili Karar’1 ve
kambiyo mevzuatini dolanmis olur.

[thalat ve transit ticaret islemlerine iliskin yurt disina doviz ve TL
transferinin bankalarca yapilmasi gerekir. Oysa Bitcoin ile ithalat
bedeli 6dendiginde, bankalar devre dis1 kalir ki, bu da 32 sayih
Karar’a aykiridir.




Keza, yabanci yatirimcilarin Tiirkiye’deki faaliyet ve islemlerinden
dogan net kar, satis, tasfiye ve tazminat bedelleri gibi 6demeler sadece
bankalar araciligiyla yurt disina ¢ikarilabilir.

Ancak Tirkiye’de satin alman Bitcoin’in yurt disinda paraya
cevrilmesi yoluyla da bu kural dolanilmuis olur.

Tiurk vatandaslarinin, aslinda Turkiye’de yerlesik kisilerin, yurtdisinda
yatirim Ve ticaret yapmak amaciyla ¢ikaracaklarr nakit sermayelerini,
sadece bankalar araciligiyla c¢ikarmalari miimkiindiir. Buna ragmen
Bitcoin ile yiiz milyonlarca nakit sermayeyi bankalar olmadan, hic¢bir
belge ve bilgi vermeden yurt disina ¢ikarmak miimkiindiir. Bu durumda
Hazine’nin ve Ekonomi Bakanligi’nin yurt dismma giden nakit
sermayeden haberi dahi olmaz.

MASAK ise Bitcoin alim satiminda tamamen devre dis1 kalmis
sayillmaz. Ciinkli, Bitcoin hukuken doviz niteliginde oldugunu
varsayarsak Tiirkiye’de Bitcoin madenciligi yapan ya da Bitcoin alim
satim1 islemine olanak saglayan yiikiimliilerin aracilik ettikleri her tiirli
stipheli Bitcoin isleminde, taraflarin kimlik bilgilerini tespit edip
MASAK ’a bildirmelerinin zorunlu hale gelmesi gerekmektedir.






Sistem {izerinde bankalarm, hiikiimetlerin s6z sahibi olmadigr merkezi
olmayan bu yap1 ve para birimi artik devletler tarafindan da sorgulanmaya
baslanmistir.

Bitcoin kullaniminin ticaretin de otesine gecilip, yasal olmayan bir dizi
faaliyetleri gerceklestirmek icin kullanilabilir olmasi tilkeleri kripto paraya
karst onlemler almaya zorlamistir. Ozellikle bu para nakil sisteminin
terorist faaliyetlerde bulunan bir ¢ok orgiit tarafindan etkin bir sekilde
kullanilmas1 ve bu para trafiginin devletler tarafindan izlenememesi kripto
paray1l, mevcut finansal sistemin disima atmaya zorlamaktadir. Bitcoin
lizerinden gerceklestirilen silah ve uyusturucu satisi ilgili Rusya ve
Cin'deki skandallarin  patlamasi Bitcoin’in  kara para aklamada
kullanildigmmin bir gostergesi niteligindedir. Bu yiizden Cin’in Ve
Rusya’ninda bulundugu bir ¢ok iilke Bitcoin’in kullanimina sinirlamalar
getirmislerdir.

Soz konusu durum Bitcoin’in her gecen giin neden degerinin diistligiiniide
aciklar niteliktedir.



O KeeneTiM

Ulkemizde yapilmasi gerekenler

Bitcoin gercegini gormezden gelemeyiz. Tiirkiye nin
yapmas1 gereken, baska iilkeleri izleyip onlarin yaptigini
taklit etmek degil, oncti olmaktir. Madem ki Istanbul’un bir
finans merkezi olmasim Istiyoruz, bazi1 konularda da oncii
olunmasi zorunludur.

Evvela, kambiyo mevzuatinin gozden gecirilerek Bitcoin’i de
kapsayacak sekilde diizenlenmesi  gerekir. Bakanlar
Kurulunun bu konuda diizenleme Yyapma yetkisi var.
Bitcoin’in  bir 6deme araci  olarak  kullanilmasi,
muhasebelestirilmesi gibi gibi konularda diinya piyasalarina
onciiliik edecek diizenlemeler yapilmasi sart.

Bitcoin’in kara paranin aklanmasi, kayit disilig: tesvik etmesi
gibi  yoOnlerini Onleyecek, miras hukuku bakimindan
mirascilara Intikalini garanti altina alacak diizenlemelerin
vapumasi Turkiye’nin ulastigi gelismislik diizeyini ortaya
koyacaktir.
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BIiTCOIN ALIM-SATIM
KAZANCLARINDA
VERGILENDIRME
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HAREKET NOKTASI
BITCOIN NEDIR?

Para midir ?
Ticari Mal midir ?

Menkul Kiymet midir ?
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NEDIR ? © bi&coin

Bir kur degeri uzerinden igslem yapilmasi ve odeme araci
olarak kullanilmasi “Para”, yapinin toplam 21.000.000 Bitcoin
uretilebilecek sekilde tanimlanmis olmasi ve Aralik 2016
itibanyla, 16.018.575 adet piyasada dolasmasi bir otorite
disinda isteyen herkes tarafindan uretilebilmesi ve
saklanabilmesi “emtia® ozelligini tagimaktadir. Diger taraftan
bir sistemin payini elde bulundurulmasi acisindan hayali bir

sirketin "hisse senetleri« gibi durmaktadir.
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O KKCeeneTiv

Para olarak tanimlanmasi durumunda;

Mevcut gelir vergisi duzenlemesi gergevesinde gercek kisilerin herhangi bir ticari, zirai veya
mesleki faaliyetine bagh olmaksizin ya da bu igletmelerin envanterine dahil olmayan sahsi
servetine dahil olan ve TL diginda para birimlerinden elde ettikleri kur farki gelirleri
vergilendirilmemekte, kurlarda meydana gelen dusuisten kaynaklanan kur farki zararlarinin da

diger gelir unsurlarindan elde ettigi gelirlerden indirimine miisaade edilmemektedir.

Bu gergcevede Bitcoin’in para olarak kabul edildigi varsayimindan hareketle; bitcoin degerinin
artisindan ya da alim-satimindan dogan kazanglar herhangi bir ticari igletmenin envanterine
dahil olmadigi surece ayni USD yada EURO kur farki gelirlerine benzer bir bigimde gelir

vergisinin konusuna girmeyecek ve vergilendirilemeyecektir.

Bitcoin degerinin artisindan ya da alim-satimindan dogan kazancglarin bir ticari isletmeye bagl
olarak elde edildigi durumda ticari kazang¢ olarak gelir vergisine, kurumlar vergisi mukellefi
tuzel kisiliklerce elde edildigi takdirde ise genel esaslar gergevesinde kurumlar vergisine tabi

tutulmasi ise kaginilmazdir.
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Bitcoin’in Ticari bir mal ve bitcoin alim-satimi faaliyetinin de sureklilik arz edecek bir bigimde ya da
ticari bir organizasyon igerisinde elde edildigine ise, elde edilen gelir elde edenin statisune gore
Gelir Vergisi Kanunu’na gore Ticari Kazancin ya da Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurum
kazancinin bir unsuru olarak vergilendirilmesi gerekecektir.

1-) Bu durumda ayrica Bitcoin teslimleri % 18 oraninda Katma Deger Vergisine tabi olacak,

2-) Geliri elde eden gelir vergisi mukellefi ise % 15 ila % 35 arasinda degisen artan oranlarda gelir
vergisine, kurumlar vergisi mukellefi ise %22 oraninda kurumlar vergisinin yani sira, elde edilen
kazancin ortaklara dagitilmasi durumunda %15 oraninda gelir vergisi stopajina tabi tutulacaktir.

3-) Bitcoin’in Ticari bir mal kabul edildigi ve bitcoin alim-satimi faaliyetinin herhangi bir ticari
isletmeye bagh olmaksizin, gercek kigilerin kendi nam ve hesaplarina sureklilik arz etmeyecek bir
bicimde birka¢ yilda sadece bir kez yapildigi durumda ise elde edilen kazang¢ Gelir Vergisi
Kanunu’nun 82. maddesi hiikmu ¢ergevesinde «arizi ticari kazang» olarak kabul edilecektir. Bu
durumda elde edilen bitcoin satig hasilatindan gider ve maliyet unsurlari dustldiukten sonra anzi
kazang tutarinin 2017 yih i¢in 24.000 TL’lik istisnayl asan kismi genel esaslara gore gelir vergisine
tabi tutulacaktir.
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Bitcoin’in
Menkul Kiymet
Oldugu
Varsayimindan
Hareketle
Vergilendirme ?
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U S KEEETY

1-) Daha once yaptigimiz agiklamalara benzer bir bigcimde; Bitcoin’in menkul kiymet ve
bitcoin alim-satimi faaliyetinin de sureklilik arz edecek bir bigcimde ya da ticari bir
organizasyon igerisinde elde edildigine ise, elde edilen gelir elde edenin statusune
gore Gelir Vergisi Kanunu’na gore Ticari Kazancin ya da Kurumlar Vergisi Kanunu’na

gore kurum kazancinin bir unsuru olarak vergilendirilmesi gerekecektir.

2-) Diger taraftan degerleme gunu itibariyle kurumlarin ya da ticari isletmelerin
envanterine dahil bulunan satisa konu edilmemis Bitcoinlerin Vergi Usul Kanunu
hukumleri cercevesinde degerlemeye tabi tutulmasi gereklidir. Ancak Bitcoin igin Vergi
Usul Kanunu’nda herhangi bir degerleme olgusu belirlenmediginden ayni Kanunun ozel
haller bashkh 289. maddesinde yer alan diuzenlemeye gore muhasebe kayitlarinda yer
alan degeri ile bir bagka deyisle mukayyet degerle degerlemeye tabi tutulmasi gerektigi
gorusundeyiz. Mukayyet degerle degerlemenin pratikte doguracagi sonug¢ ise
envantere dahil olan bitcoinlerin satilmadigi siirece kar/zararin hesaplanmamasi yani

sadece satilmadigi siirece degerindeki artiglarin vergi digi kalmasidir.
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3-) Bitcoin’in menkul kiymet kabul edildigi ve bitcoin alim-satimi faaliyetinin

herhangi bir ticari isletmeye baglh olmaksizin, gergek kisilerin kendi nam ve
hesaplarina sureklilik arz etmeyecek bir bigcimde yapildigi durumda ise elde
edilen kazan¢ Gelir Vergisi Kanunu’nun mukerrer 80. maddesinin asagida yer
alan 1. bendi hukmu cercevesinde «Deger Artis Kazanci» olarak kabul

edilecektir.

"1-) ....Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri harig, menkul kiymetlerin veya
diger sermaye piyasasi aracglarinin elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanclar»

deger artis kazancidir."

Ayni maddede yapilan diger bir duzenleme ile menkul kiymet alim-satim
kazanclari igin herhangi bir istisna ongorulmediginden Bitcoin alim-satimindan
dogan kazancin tamami(kur farki kaynakh olan kisim hari¢) genel esaslara gore

%15 ile %35 arasinda degisen ve artan oranda gelir vergisine tabi tutulacaktir.
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Son olarak;

Bitcoin alim satimina yonelik olarak yapilan sozlesmeler damga vergisine

tabidir.

Bitcoin alim satimina aracilik eden sirketlerin ise Turkiye’de faaliyette
bulunmalan kaydiyla, bu igslemler nedeniyle elde ettikleri komisyon gelirleri

kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Goruldugu uzere Bitcoin, hukuken tanimlanmamis olmasi nedeniyle, birgok

bilinmezligi ve riski bunyesinde barindirmaktadir.



Diger taraftan; Bitcoin i¢in dogru bir vergilendirme yapabilmek adina Vergi Usul

Kanunu agisindan asagida sayilan belirsizlikler giderilmelidir.

> 215 madde kapsaminda kayit nizaminin Tirkge tutma ve Turk Parasi kullanma

zorunlulugu ac¢isindan bitcoinin durumunun netlestirilmesi,

> 263 ve 279 uncu madde kapsaminda olup menkul kiymet olarak degerlenip

degerlenmeyecegi,

> 280 inci madde kapsamina yabanci para olarak kabul edilip edilmeyecegi ve eger

kabul edilirse nasil degerlenecegi,

> Yabanci para statisunde olmadigi kabul edilirse 294 inci madde kapsaminda nasil

degerlendirilecegi,

> Mukerrer 298 inci madde kapsaminda enflasyon duzeltmesi ve yeniden degerleme

orani karsisindaki durumunun belirlenmesi.



CSKKEEEY I

Madencilik (Mining) Faaliyeti Sonucu Elde Edilen Bitcoinin
Vergilendirilmesi
Madencilik faaliyeti algi olarak uretim c¢agrisi yapsa da, madenciler bitcoin

uretmemekte, sistemin ihtiyaglari dogrultusunda sunmus olduklari hizmetin karsihgi

sistem tarafindan odiullendiriimektedir. Madenciler heniiz onaylanmamis bitcoin

transfer islemlerinin blok zincire yvani kiresel hesap defterine islenmesini saglarlar. Bu

islemler aslinda sahislar tarafindan degil, sahislarin emri altindaki yuksek islemcili

bilgisayarlar tarafindan yapilir.

Bitcoin madenciliginin yarig halinde buyuyen bir sektor oldugu disunuldugiunde
kigisel bilgisayarlarin madencilik yapmaya yeterli kalmadigi gorulecektir. Gunumiizde
madencilik igin 6zel tasarlanmis entegre devreler kullaniimaktadir. Hatta bireysel
madencilik yerini madenci havuzlarina birakmaktadir. Butin bu geligsim
dusunuldiigunde mining faaliyetinin bir organizasyon c¢ergevesinde yapildigi ve

yapilan faaliyetin ticari faaliyet olarak kabul edilmesi gerekmektedir.



llginiz icin tesekkir ederim. ..
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